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RECHENZENTREN SIND DAS HERZ DER DIGITALEN WELT

Das Herz der digitalen Welt schldgt nicht in den Wolken, wie der Begriff ,,Cloud Computing” suggeriert, sondern in den Rechenzen-
tren am Boden. Der Betrieb von Rechenzentren ist eine der am schnellsten wachsenden Branchen weltweit. Die stetigen Cashflows
und die hohen risikoadjustierten Renditen von Rechenzentren wecken zunehmend das Interesse von Investoren. Das Wachstum
wird jedoch durch den enormen Stromverbrauch gebremst. Hier sind grof3e Investitionen erforderlich, um die Stromversorgung

weiter auszubauen und gleichzeitig kohlenstoffarmer zu machen.

Der Begriff ,,Cloud Computing” suggeriert, dass die
Bereitstellung von Daten und IT-Diensten irgendwo in
luftiger Hohe erfolgt. Tatsdchlich befindet sich das Herz
der digitalen Welt nicht in den Wolken, sondern in
bodenstandigen Rechenzentren. Diese Rechenzentren
bilden die Basis des digitalen Okosystems und haben eine
Bedeutung erlangt, die mit der Grundversorgung mit
Wasser, Strom und Warme vergleichbar ist.

Als in der Regel eigenstdndige physische Gebdude
ermoglichen Rechenzentren die Biindelung von IT-
Strukturen an einem zentralen Ort. Sie bestehen aus
zentralen Rechen- und Speicherressourcen und stellen
Kapazitdten fiir Datenspeicherung, Anwendungen und
Verarbeitung bereit. Rechenzentren sind das physische
Pendant zu meist immateriellen Entwicklungen in
Bereichen wie Big Data, E-Commerce und
Softwareentwicklung.

Der Betrieb von Rechenzentren ist eine der am

schnellsten wachsenden Branchen weltweit.
IndustryARC schatzt, dass der Markt fiir Rechenzentren
von 220 Mrd. US-Dollar im Jahr 2022 auf 418 Mrd. US-
Dollarim Jahr 2030 anwachsen wird. Die durchschnittliche
jahrliche Wachstumsrate liegt in diesem Zeitraum bei 9,6
Prozent. Nordamerika machte im Jahr 2022 mit einem
Umsatz von 78 Mrd. US-Dollar 39 Prozent des

Gesamtmarktes aus.

Uber 90 Prozent der Rechenzentrumsprojekte werden
von sogenannten Hyperscalern oder Co-Location-
Dienstleistern betrieben. Hyperscale bezeichnet eine
Methode der Datenverarbeitung, bei der die
Softwarearchitektur skaliert und mit der Nachfrage
ausgeweitet wird. Hyperscaler wie Amazon oder Alphabet
bieten Dienstleistungen wie Cloud Computing und
Datenmanagement fiir Unternehmen an, die eine
umfangreiche Infrastruktur fiir die Verarbeitung und
Speicherung grofler Datenmengen bendétigen. Co-

Location-Unternehmen vermieten ihre Rechenzentren und
stellen in der Regel Netzwerk- und Stromkapazitdten
sowie Kiihlanlagen zur Senkung der Servertemperaturen
zur Verftigung. Die Mieter bringen ihre eigene IT-
Ausriistung mit.

Ausgaben fur den Bau von Rechenzentren
(in Mrd. US-Dollar)
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Die Nachfrage nach Rechenzentren weckt das Interesse
von Investoren. McKinsey begriindet dies mit den
stetigen Cashflows und den risikobereinigten Renditen. Im
Jahr 2021 hat es 209 Rechenzentrumstransaktionen mit
einem Gesamtwert von mehr als 48 Mrd. US-Dollar
gegeben, was einem Anstieg von rund 4o Prozent
gegeniiber 2020 entspricht. Gleichzeitig schatzt
McKinsey, dass bis 2030 weltweit 49 Mrd. US-Dollarin den
Bau neuer Rechenzentren investiert werden.

Gehemmt wird das Wachstum allerdings durch einen
Engpassfaktor. Die Kombination aus steigender
Datennachfrage und deutlich sinkender Energieeffizienz
lasst den Strombedarf immer weiter steigen.
Effizienzsteigerungen bei der Energieversorgung sind
daher ein entscheidender Faktor fiir das Wachstum der
Rechenzentren weltweit und insbesondere in den USA. Die
Analysten von Goldman Sachs gehen davon aus, dass der
Strombedarf fiir Rechenzentren bis 2030 um 160 Prozent
steigen wird. Dariiber hinaus diirfte der Strombedarf von
Rechenzentren von derzeit ein bis zwei Prozent des
gesamten weltweiten Strombedarfs auf drei bis vier




Prozent im Jahr 2030 ansteigen. In den USA ist der Anstieg
mit drei bis acht Prozent sogar noch hoher.

Die Internationalen Energieagentur (IEA) identifiziert
Rechenzentren als einen der wichtigsten Treiber fiir das
Wachstum der Stromnachfrage. Von einem geschatzten
weltweiten  Stromverbrauch in  HOGhe von 460
Terawattstunden (TWh) im Jahr 2022 konnte der
Gesamtstromverbrauch in Rechenzentren bis 2026 auf
Uber 1.000 TWh ansteigen. Dies entspricht in etwa dem
Stromverbrauch Japans.

Unabhdngig davon, wie stark die Nachfrage nach Strom
wachsen wird, stellt sich die Frage nach dem Angebot.
Allein fiir die USA schétzt Goldman Sachs, dass etwa 47
Gigawatt an zusatzlicher Stromerzeugungskapazitat
erforderlich sein werden, um den kumulierten Anstieg des
Strombedarfs der Rechenzentren in den USA bis 2030 zu
decken, wobei etwa 60 Prozent auf Gas und 4o Prozent auf
erneuerbare Energiequellen entfallen diirften. Bis 2030
werden in den USA Investitionen in die
Stromerzeugungskapazitat in Héhe von rund so Mrd.
US-Dollar erwartet. Die IEA geht davon aus, dass
erneuerbare Energien bis 2025 mehr als ein Drittel der
weltweiten Stromerzeugung ausmachen und damit Kohle
als wichtigste Energiequelle tberholen werden. Die
kohlenstoffarmen Quellen, also erneuerbare Energien und
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voraussichtlich 46 Prozent der weltweiten
Stromerzeugung ausmachen. Neben den Entwicklungen
im Bereich der sauberen Stromerzeugung muss auch der
Energieeffizienz (Kiihlsysteme, Hardware,
energieeffiziente Algorithmen, Energiemanagement usw.)

mehr Aufmerksamkeit geschenkt werden.

Strombedarf in Rechenzentren

= Rechenleistung = Kuhlanforderungen IT Ausristung

Die Kapazitdten von Rechenzentren sind nicht nur fiir
die Datenverarbeitung, sondern auch fiir die gesamte
wirtschaftliche Entwicklung entscheidend geworden.
Erhebliche Investitionen in die Energieinfrastruktur sind
notig, um diese Kapazitdten auszubauen und so die Basis
des wirtschaftlichen Wachstums in einer zunehmend
digitalen Welt zu schaffen. Gleichzeitig muss der Umstieg
auf erneuerbare Energien gelingen. Dieser Spagat ist eine
der grofRten Herausforderungen der nachsten Jahre.

Kernenergie zusammen, werden bis Ende 2026
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