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IST RUSSLANDS WIRTSCHAFTSBOOM EINE PROPAGANDALUGE?

Die russische Wirtschaft boomt. Manche halten diese Aussage fiir eine Propagandaliige des Putin-Regimes. Doch es gibt gute
Griinde, warum die russische Wirtschaft langst nicht so schlecht dasteht, wie viele glauben. Erstens profitiert die russische Wirt-
schaft von der Importsubstitution, die durch die westlichen Sanktionen ausgeldst wurde. Zweitens hat der rasant wachsende Han-
del mit China die sanktionsbedingten Einbufen teilweise kompensiert. Drittens sorgt die gestiegene staatliche Nachfrage nach
Rustungsgiitern fiir einen kréftigen Nachfrageimpuls. Viertens macht sich ein zunehmender Arbeitskrdftemangel bemerkbar, der
die Reallshne und den privaten Konsum stimuliert. Die westlichen Sanktionen gegen Russland haben also bislang ihr Ziel verfehlt,

sollten aber nicht beendet, sondern effizienter werden.

Die Weltbank hat Russland am 1. Juli zu einem “Land mit
hohem Einkommen” erklart. In diese Kategorie stuft die
Weltbank Lander ein, deren Bruttonationaleinkommen pro
Kopf mindestens 13.485 US-Dollar betragt. In Russland
liegt es laut Weltbank derzeit bei 14.250 Dollar. Wenige
Tage spater bestdtigte der Internationale
Widhrungsfonds (IWF) seine BIP-Wachstumsprognose fiir
Russland fiir das laufende Jahr mit 3,2 Prozent. Im
vergangenen Jahr lag das Wachstum bei 3,6 Prozent und
damit ber dem der Weltwirtschaft. Vor Beginn des
durchschnittliche

Wachstumsrate in Russland bei mageren 1,3 Prozent.

Ukraine-Uberfalls lag die

Solche Meldungen rufen bei manchen westlichen
Beobachtern Unverstdandnis und Kopfschiitteln hervor. Sie
werfen IWF und Weltbank vor, auf die Propagandaliigen
des Kreml hereinzufallen und sie zu verbreiten. Die
Okonomen der renommierten Yale-Universitidt zeichnen
dagegen schon seit langerem ein diisteres Bild der
russischen Wirtschaft (Link). Durch die einseitige
Abhédngigkeit von den Erlosen aus dem Rohstoffexport sei
Russland wirtschaftlich starker von Westeuropa abhédngig
als umgekehrt. Der Gasfluss konne nicht einfach
umgelenkt werden, da die Infrastruktur und das Geld fiir
deren Ausbau fehlten. Die russische Olindustrie sei von
westlichen Vorprodukten abhadngig und die gesamte
russische Wirtschaft einseitig von China. Die hohe
Inflation bremse den Konsum und lasse das
Geschaftsklima einbrechen, die Kapitalflucht nehme zu.
Die von russischer Seite vertffentlichten Wirtschaftsdaten
seien daher nicht glaubwirdig, sondern Teil einer
Desinformationskampagne.

In der Tat sind Zweifel an der Verldsslichkeit der
russischen Informationsquellen angebracht. Allerdings
gelingt es den Kritikern nicht, eine aus ihrer Sicht
plausiblere Schatzung der russischen Wachstumsraten
zu formulieren. Zudem gibt es bei aller berechtigten Kritik
an der Verldsslichkeit der russischen Daten gute Griinde

dafiir, dass das russische Wachstum bei weitem nicht so
schwach ist, wie es die Argumente der Yale-Okonomen

nahelegen.
Russland: BIP-Wachstumsraten
(IWF-Schétzung fur 2024)
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Das erste Argument ist die Importsubstitution.
Russland ist es gelungen, die durch westliche Sanktionen
unterbundenen Einfuhren in zwei Warenkategorien
teilweise zu ersetzen: Teile flir Elektromotoren,
Generatoren und Transformatoren sowie Platinen. In den
letzten zwei Jahren sind die Importe stark zuriickgegangen
und die inldandische Produktion ist gestiegen. Die
Importsubstitution der ersten Warenkategorie begann im
Jahr2021, die der zweiten nach dem Beginn derrussischen
Invasion in der Ukraine. Erfolgreich war die
Importsubstitution auch bei Empfangs- und Sendegeréte,
Alarmanlagen, Blei-Sdure-Batterien, Teilen und Zubehor
fir Datenverarbeitungsgerdate und Thermostaten (Link).
Das Ausmaf der Importsubstitution ist zwar
tiberschaubar, tragt aber dennoch zum BIP-Wachstum bei,
da die inldndische Produktion im Gegensatz zu Importen
das Inlandsprodukt erhoht.

Der zweite Grund ist der Strukturwandel im russischen
Auflenhandel. Die Sanktionen des Westens haben nicht
zu einem volligen Zusammenbruch, sondern zu einer
Neuausrichtung der Handelsbeziehungen gefiihrt. Der
jahrliche Wert des bilateralen Handels zwischen Russland
und China hat 240 Mrd. US-Dollar erreicht. Die



https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4167193
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/53402/bpb524.v2.pdf?sequence=5&isAllowed=y

chinesischen Exporte nach Russland beliefen sich 2023
auf Uber 111 Mrd. US-Dollar, 67 Prozent mehr als 2021.
Chinesische Waren machen inzwischen 38 Prozent der
russischen Importe aus, wdhrend 31 Prozent der
russischen Exporte nach China gehen.

Der dritte Grund ist der Nachfrageimpuls, der von den
Militarausgaben ausgeht. Sie Ubersteigen erstmals in
der modernen Geschichte Russlands die Sozialausgaben.
Allein das Budget des Verteidigungsministeriums betragt
10,8 Bio. Rubel oder sechs Prozent des BIP. Rechnet man
die Ausgaben fiir die nationale Sicherheit hinzu, die sich
auf tiber 3,5 Bio. Rubel belaufen, gibt Russland insgesamt
rund acht Prozent des BIP fur die “Silowiki” aus, also fur
Geheimdienste und Militar.

Um diese Ausgaben zu finanzieren, hat der russische
Staat die Steuern erhdht und den staatlichen
Reservefonds angezapft. Dieser “Schlechtwetterfonds”
dient eigentlich als Puffer fiir den Staatshaushalt, dessen
Einnahmen stark vom Roholpreis abhdangen. Nach dem
Einmarsch Russlands in die Ukraine im Jahr 2022 wurde
angeordnet, dass der Fonds mit einer Bio. Rubel (10 Mrd.
USD) in Aktien russischer Unternehmen investieren soll,
um den Aktienmarkt und russische Unternehmen zu
unterstiitzen. Flir 2024 &nderte Russland die
Finanzierungsregeln erneut, so dass der Fonds nicht die
fiir 2024 erwarteten 11,5 Bio. Rubel an Oleinnahmen
erhalten wird, die stattdessen direkt in den russischen
Haushalt flieBen werden, wahrend 2025 nur 1,8 Billionen
Rubelin den Nationalen Wohlstandsfonds flieBen werden.
Auch ohne Zugang zu den internationalen Kapitalmarkten
kann Russland also seinen Militdar-Keynesianismus
finanzieren.
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Der vierte Grund ist der Boom der privaten
Konsumausgaben, tiber den die Financial Times kiirzlich
berichtete (Link). Die Nachfrage nach Arbeitskréften in der
Ristungsindustrie hat zu einem Arbeitskraftemangel und
einem starken Anstieg der Realléhne in den zivilen
Sektoren der russischen Wirtschaft gefiihrt. Die
Arbeitslosenquote, die 2022 noch bei acht Prozent lag, ist
auf 2,6 Prozent gesunken. Da Kapitalflucht und
Auslandsreisen fiir Russen aufgrund der westlichen
Sanktionen kaum noch méglich sind, fliet viel Geld in den
heimischen Luxus- und Tourismusmarkt.

Insgesamt ergibt sich der Eindruck, dass die russische
Wirtschaft deutlich robuster ist, als viele im Westen
wahrhaben wollen. Selbst wenn die
Wachstumsschdtzungen des IWF zu hoch sein sollten,
diirfte die russische Wirtschaft weit von einer Rezession
entfernt sein. Freilich ist diese wirtschaftliche Starke
weder nachhaltig noch kommt sie der breiten Bevélkerung
zugute. Russland ist wirtschaftlich extrem von China
abhdngig und nach wie vor eines der Lander mit der
grofiten Einkommens- und Vermdgensungleichheit
weltweit.

Bedeutet dies, dass die westlichen Sanktionen
unwirksam sind und deshalb beendet werden sollten?
Ersteres ja, letzteres nein. Tatsdchlich sollten die
Sanktionen verscharft und effizienter werden, um den
russischen Wirtschaftshoom so schnell wie moglich zu
beenden. Und allein aus ethischen Griinden sind
Sanktionen gegen Russland nach wie vor eine gute Idee.
Aber niemand sollte so naiv sein zu glauben, dass die
derzeitigen Sanktionen Russland wirtschaftlich bald in die
Knie zwingen und den Krieg beenden werden.
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